Apéndice A

Metodologia para la valuacion de instrumentos emitios por la TESOFE, el IPAB
y el Banco de México

1. INTRODUCCION

En esta nota se describe la metodologia que el Banco de México utiliza
para valuar, a precios de mercado, los instrumentos bursatiles emitidos
por la TESOFE, el IPAB y el propio Banco de México, que este instituto
central mantiene en posicion propia o que acepta como garantias ya sea
en la ventanilla del préstamo de valores de los Formadores de Mercado o
de los créditos intradia otorgados a los intermediarios financieros en los
sistemas de pagos.

Con esta metodologia se determinan los precios limpio y sucio de cada
instrumento como un promedio ponderado de los precios de valuacion que
proporcionan al Banco de México los siguientes Proveedores de Precios:
Algorithmics-Valmer y Proveedora Integral de Precios S.A. de C.V. (PIP).
Los pesos empleados son aleatorios y se normalizan para garantizar que
los precios de valuacién del Banco Central se encuentren entre el mayor y
el menor de entre las valuaciones de los Proveedores.

Antes de describir la metodologia es necesario introducir la siguiente
notacion y definiciones:

. Precio limpio de valuacion del

Pﬂx?r instrumento “x” determinado por
el Banco de México en la fecha t.
o . Precio limpio de valuacién del
XL instrumento “x” determinado por
el m-ésimo Proveedor de Precios

en la fecha t.
. Precio sucio de valuacién del
ngsf instrumento “x” determinado por
el Banco de México en la fecha t.
# . Precio sucio de valuacién del

PSx,r

instrumento “x” determinado por

el m-ésimo Proveedor de Precios



en la fecha t.

2. DETERMINACION DE LOS PRECIOS DE VALUACION.

El universo de titulos bursatiles que se valuaran con esta metodologia
estara indicado en el catdlogo de instrumentos vigentes que diariamente
envia INDEVAL al Banco de México. De esta misma fuente se obtendran el
nombre del emisor, la fecha de vencimiento y el valor nominal de cada
titulo.

Para determinar el precio de valuacién de una emision en particular sélo se
tomara en cuenta la informacidon de los Proveedores que proporcionen al
Banco de México tanto el precio limpio como el precio sucio y se efectuara
de acuerdo a uno de los casos siguientes:

Caso 1:

Si para el instrumento “x” se cuenta con k ( kzz) valuaciones de los
Proveedores de Precios, el Banco de México determinara el precio limpio
de valuacién de ese instrumento con la siguiente formula:
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y donde los son k ponderadores aleatorios con valores entre 0 y 1
generados con una distribucién Uniforme.

Por lo tanto, en este caso el precio limpio de valuacidn que el Banco de
México determinara para el instrumento "x" serd el promedio ponderado
de los precios limpios de los k Proveedores, donde las ponderaciones se
determinaran generando k valores independientes de una distribucion
uniforme con soporte en el intervalo [0,1] y posteriormente estos valores
se normalizan. Obsérvese que para cada instrumento, en cada fecha de
valuacién, se debera determinar un conjunto de k ponderadores.



Los precios sucios en este caso se calcularan reemplazando en la ecuacion
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(1) los valores *f en lugar de los valores *! + los ponderadores Wi

seran los mismos que para los precios limpios. Asi, el precio sucio de

valuacién queda determinado de la siguiente manera:
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Caso 2:

Si en la fecha de valuacidn no se cuenta con informacién de ningun
Proveedor de Precios para el instrumento “x”, el Banco de México
determinara los precios limpio y sucio de valuacidn de ese instrumento

repitiendo el valor del dia anterior, es decir,
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3. PUBLICACION DE LOS PRECIOS DE VALUACION EN LA PAGINA
DE INTERNET DEL BANCO DE MEXICO.

El Banco de México publicard en su pagina de internet los precios de
valuacion de los instrumentos que mas recientemente hayan sido
subastados y colocados (“on the run”), de entre el universo de valores
bursatiles emitidos por la TESOFE, el IPAB y el propio Banco Central.



