ANEXO A

A continuacién se describe de manera detallada el uso y manejo del programa utilizado
en el capitulo 5 para el andlisis de la convergencia del modelo binomial al modelo Black
& Scholes, asi como el calculo de opciones financieras de tipo Americano a un nimero
de pasos considerable.

A.1 Inicio

Al ejecutar el archivo que contiene el programa mencionado anteriormente,
automaticamente aparecera un menu en la parte superior de la pantalla, con el nombre de

“Célculo de Opciones”, como se aprecia en la siguiente figura:

Window  Calculo de Opoiones  Help ¢
& =-20 % B T A
Figura A1: Despliegue del ment principal

Fuente: Elaboracion propia

Al seleccionar el ment, apareceran los siguientes submenus:

window | Calculo de Opriones | Help  Acrobat

L= B Modelo Black-Scholes

E Binomial Op, Europeas
, {E ® %

A Binomial Op, Americanas

i B 7 8 !
Figura A2: Despliegue de los subments

Fuente: Elaboracion propia

A.2 Aplicacion del Modelo Black & Scholes
Al seleccionar el subment “Modelo Black-Scholes” aparecera una ventana como la que

muestra la siguiente figura:
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Modelo Black - Scholes

X

Inkroducir los siguientes dakos:

Precio de la Accidn: an|
Precio de Ejercicio; 100
Tasa de inkerés: 0.1

Yalatilidad del Precio de la Accidn: | 0.3

Tiempao [Arios): 1

Sequir

Cancelar

Figura A3: Ventana para introducir datos

Fuente: Elaboracion propia

Esta ventana sirve para introducir los valores de los parametros necesarios para calcular
el precio de una opcion mediante el modelo de Black & Scholes, una vez que se han
introducido dichos valores se oprime el boton “seguir” para pasar a la siguiente ventana,

la cual se muestra en la siguiente figura:

Modelo Black - Scholes E

Inkroducir los siguientes dakos:

Selecriona el tipo de opcidn que deseas calcular:

" Opridn de Yenta

Calcular ‘

Retroceder ‘

Cancelar

Figura A4: Seleccion del tipo de opcion que se desea calcular

Fuente: Elaboracion propia
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En esta ventana se selecciona el tipo de opcidon que se desea calcular, ya sea una opcion
de compra o una opcidén de venta, a continuacioén se oprime el botéon “Calcular” y se
obtendra el resultado en la hoja de calculo que se encuentra activa.

En caso de que algun dato no haya sido introducido correctamente por el usuario, se
puede oprimir el botén “Retroceder” para asi introducir el dato correcto, si se quiere

detener el proceso, se oprime el boton “Cancelar” y la ventana desaparecera.

A.3 Aplicacion del Programa para el Analisis del Modelo Binomial al Modelo B & S
Para realizar el andlisis de convergencia del modelo binomial al modelo Black & Scholes,
se selecciona el submenu “Binomial Op. Europeas”, con lo que aparecera una ventana

como la de la siguiente figura:

Yaluacion de Opciones

Dakos:

Precio de |la Accion: $ | 20
Precio de Ejercicio; 4 | 100

Volatilidad: 0.3

Tasa de Interés: 01
Tiempo: (Af0s) 1

Siguiente | |

Cancelar |

Figura AS: Despliegue de la ventana principal para opciones de tipo Europeo

Fuente: Elaboracion propia

Al igual que el caso anterior, en esta ventana se introducen los valores de los parametros

necesarios para valuar opciones de tipo Europeo en este caso, una vez que se hayan
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introducido todos los datos se oprime el boton “Siguiente”, para aparecer otra ventana

como la de la siguiente figura:

Tipo de Opcidn: PX|

Especifique el tipo de Opcidn que
quiera evaluar:

" {opcion de Compra (Call) |

" Cpcidn de Yenka (Put)

Figura A6: Despliegue de la ventana para seleccionar el tipo de opcion que se desee
Fuente: Elaboracion propia

Una vez seleccionada el tipo de opcion deseada, aparecerd una ventana como la siguiente:

Yaluacion de Opciones

Escribe el nimero de =0
pasos a aproximar el

modelo Binomial;

Akras |

Cancelar ||

Figura A7: Seleccion del nimero de pasos a aplicar el modelo binomial
Fuente: Elaboracion propia

En esta ventana se selecciona el numero de pasos a realizar el modelo binomial, una vez
hecho esto, se oprime “Ver Resultados”, con lo cual se activard una hoja de resultados, la

cual muestra todos los valores obtenidos en cada paso del modelo binomial, y se activara
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el boton de “Graficar Resultados”, al oprimir este boton se mostrara la grafica de estos

valores obtenidos, y aparecerd otra ventana, la cual pregunta al usuario si quiere separar

los valores pares e impares y graficarlos, la ventana se muestra a continuacion:

Grafica (Par/lmpan)

Par

X]

Selecciona las siguientes opciones para
abtener las graficas de los periodas par e
impar, asi como su desviacian absoluta,

Cancelar

Figura A8: Despliegue de ventana para graficar resultados

Fuente: Elaboracion propia

Al oprimir el boton “Par” se mostraran en la misma hoja de resultados los valores pares

obtenidos y se activara el boton “Impar” como se muestra en la siguiente figura:

Grafica (Par/lmpan)

Par

X]

Selecciona las siguientes opciones para
abtener las graficas de los periodas par e
impar, asi como su desviacian absoluta,

Impar

Cancelar

Figura A9: Despliegue de ventana para graficar resultados

Fuente: Elaboracion propia

Al oprimir el botén “Impar” se mostrardn los valores en la

misma hoja de resultados

junto con su respectiva grafica, y se activard el boton “Desv. Absoluta” como se puede

apreciar en la siguiente figura:
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Grafica (Parflmpan) E

Selecciona las siguientes opciones para
abtener las graficas de los periodas par &
impar, asi como su desviacian absoluta,

Par Impar

Desy, Absoluka

Cancelar

Figura A10: Despliegue de ventana para graficar resultados

Fuente: Elaboracion propia

Al oprimir este botdn, se le preguntara al usuario si ya se ha calculado anteriormente el

modelo Black & Scholes, como lo muestra la siguiente figura:

Aviso E|

Para poder calcular la desviacion absoluta se
debe haber aplicado antes el modelo de
Black-Scholes.

Si usted aplicd wa el modelo Black-Scholes,
enkonces optima Si, de lo contrario, oprima Mo

S Mo

Figura A11: Despliegue de aviso

Fuente: Elaboracion propia

En caso de haberlo calculado anteriormente, se presiona el boton “Si”, de lo contrario, al
presionar el boton “No”, se activard la ventana correspondiente al modelo Black &
Scholes, con lo cual el usuario podrd aplicar dicho modelo, y una vez terminado,
automaticamente se calculard la desviacion absoluta y la desviacion absoluta del
promedio de los datos obtenidos por el modelo binomial con respecto al resultado

obtenido por el modelo de Black & Scholes, junto con sus respectivas graficas.
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A.4 Aplicacion del Programa para Opciones Americanas

En caso de que el usuario quisiera calcular opciones Americanas, se debera seleccionar el

submenu “Binomial Op. Americanas” con lo cual se activara otra hoja y aparecerd una

ventana para introducir los valores de los parametros necesarios para calcular el precio de

dicha opcion, la ventana se muestra en la siguiente figura:

Metodo Binomial Opciones Americanas

Datos:
Precio de la Accidn: 50
Precio de la Ejercicio: &0
Yolakilidad: 0.4

Tasa de Interés libre de Riesgo; | 0O

FIRIERN

Tiempo:

Figura A12: Despliegue de ventana principal para evaluar opciones de tipo Americano

Fuente: Elaboracion propia

Una vez que el usuario ha introducido todos los valores, se debera oprimir el boton

“Siguiente”, con lo que aparecera otra ventana como la siguiente:
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Metodo Binomial Opciones Americanas

Datos:

Mo, de Pasos: 5

™ {opritn de Compr

" Cpeidn de Venta

Calcular

Bkras

Salir

Figura A13: Ventana de opcion para el nimero de pasos a realizar y tipo de opcion.
Fuente: Elaboracion propia

Una vez que el usuario haya seleccionado el tipo de opcién que desea calcular y el
nimero de pasos a realizar, se oprime el boton “Calcular”, con lo que después se activara
la hoja de resultados, mostrando todos los valores obtenidos en cada paso por el modelo

binomial y una nueva ventana, la cual se muestra a continuacion:

Periodos{Pares/impares) El

Selecriona el Periodo que quieras graficar:

Pares Irmpares |

Figura A14: Despliegue de ventana para graficar resultados

Fuente: Elaboracion propia
En esta ventana se selecciona el tipo de grafica se desea, dependiendo si el usuario
quisiera observar el comportamiento de los valores obtenidos por la serie de periodos

pares o impares.
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